Sucessao
Patrimonial
em dolar

Estratégias para investidores brasileiros
fortalecerem seu legado no exterior
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1. Glossario

ITCMD (Imposto sobre Transmissao
Causa Mortis e Doacao):

Imposto estadual brasileiro cobrado
na transferéncia de bens por heranga
ou doacao, com aliquotas e limites
que variam conforme o estado.

Estate Tax:

Imposto federal americano sobre a
heranca de quem possui bens nos
EUA. Aplica-se quando o patrimonio
supera determinado valor, podendo
chegar a até 40%.
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JTWROS:

Clausulacomum em contas

ou investimentos americanos

que garante a transferéncia
automatica do bem para o cotitular
sobrevivente, sem necessidade

de inventario.

Probate:

Processo de homologacao judicial
do testamento e divisao de bens nos
EUA e em diversos outros paises.
Pode ser demorado e custoso.

AV
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. Aforma de assegurar que

0 legado de uma vida inteira
Nao se perca no meio de
disputas ou burocracia

Planeje a sucessao patrimonial Assegurar o legado de uma vida inteira AV



Imagine poder garantir que

tudo o que voceé construiu (bens,
investimentos, empresas e até obras
de arte) continue beneficiando sua
familia por muitas geragoes. Esse é
o objetivo da sucessao patrimonial:
o processo de planejamento da
transferéncia do patrimonio de
uma pessoa para seus herdeiros
ou beneficiarios, sejaemvida

ou apos seu falecimento.

Muito além da partilha de bens,

a sucessao engloba estratégias
juridicas, tributarias e financeiras
para evitar conflitos, reduzir
impostos e assegurar que o legado
de uma vida inteira nao se perca no
meio de disputas ou burocracia.

Planejar a sucessao patrimonial
deixou de ser um tema reservado
a grandes fortunas.

Com a globalizagao dos investimentos,
ainternacionalizagao de empresas e
até o crescimento dos ativos digitais,
cada vez mais brasileiros precisam
pensar nessa etapa como parte
essencial da gestao de suariqueza.

Expandir o patriménio para fora
do Brasil & criar uma estratégia
inteligente de sucessao, capaz

de garantir tranquilidade, liquidez
e novas oportunidades para as
proximas geracoes.

E para que vocé ofereca ao seu
patrimonio e a sua familia todo o
potencial e a solidez da moeda mais
forte do mundo, vocé pode contar
sempre com a Avenue.
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Assegurar o legado de uma vida inteira AV



5. Contexto global da
sucessao patrimonial

O Brasil ja figura entre os trés
principais mercados globais
quando o assunto é planejamento
sucessorio, e estimativas indicam
que, nas proximas décadas,
cercade US$ 9 trilhdes em
ativos devem migrar de maos
nesse fluxo Brasil-EUA.

Esse movimento reflete uma nova
mentalidade. Familias e investidores
buscam nao apenas resguardar e
multiplicar os ativos, mas também
garantir que ele seja transmitido de
forma estruturada, eficiente e com

o menor impacto tributario possivel.

Segundo especialistas ouvidos
pelo Grupo Estado, a auséncia
de um bom planejamento pode
resultar na perda de até 20%
do patrimonio, seja em razao de
disputas familiares, burocracia
excessiva, tributos elevados ou
simples desorganizacao. Em
muitos casos, bastaria antecipar
decisoes e estruturar os bens de
forma clara para evitar desgastes
e prejuizos significativos.

Para quem investe fora do pais,
é importante estar atento aos
desafios especificos de cada
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jurisdicao. Nos Estados Unidos, por
exemplo, o processo de inventario
(probate) pode ser mais demorado
e representar custos adicionais, e o
imposto sobre herancgas (Estate Tax)
pode impactar significativamente
o patrimdnio transferido,
especialmente para estruturas
tradicionais. Por isso, &€ essencial
conhecer alternativas globais

de investimento e estratégias

de planejamento internacional.

Fique atento: cada pais
possui regras proprias
sobre sucessao, tributagao
e transferéncia de bens.

Principais desafios
para brasileiros

Para os brasileiros com recursos
diversificados dentro e fora do pais,
0 cenario € um pouco mais complexo.

Além das diferencas legais

entre jurisdicdes, muitas vezes é
necessario abrir inventarios em mais
de um local, o que multiplica custos
e tempos de tramitacao. A carga
tributaria sobre herancas e doagoes
pode variar bastante conforme

o destino dos investimentos. Em
alguns paises, como os Estados
Unidos, é fundamental conhecer
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as regras vigentes, pois a incidéncia
de impostos pode ser superior a
do Brasil em determinados cenarios.

Outro desafio crescente diz
respeito aos ativos digitais, como
criptoativos, que muitas vezes nao
estao incluidos nos planejamentos
tradicionais. Garantir o acesso e a
gestao desses ativos apds a morte
do titular requer novas praticas

e documentos especificos.

Ao mesmo tempo, a administracao
do patrimonio familiar tornou-se
mais participativa e dinamica.
Novas geracdes buscam
compreender e contribuir nas
decisoes financeiras desde cedo,
o que demanda transparéncia,
governanga e instrumentos de
sucessao mais flexiveis.

No fim das contas, o investidor
brasileiro esta diante de uma
oportunidade: pensar a sucessao
patrimonial de forma internacional,
estruturada e integrada as metas
de crescimento de longo prazo.

Quem se antecipa ganha
tranquilidade para o presente

e solidez para o futuro, garantindo
que seu legado continue gerando
valor em qualquer moeda.
Especialmente em doélar.

Nesse caminho, contar com
uma plataforma como a Avenue
faz toda a diferenca.

AV



4. Diterencas entre sucessao
no Brasil e nos EUA

Brasil e Estados Unidos acontecer de forma judicial ou

extrajudicial, dependendo do

tem regras bastante perfil dos envolvidos. Enquanto

d iferentes. o inventario nao termina, os bens
ficam bloqueados, o que pode

No Brasil, o processo de inventario é gerar inseguranca e até dificuldades

obrigatoério, servindo para oficializar financeiras para os herdeiros,

quem serao os herdeiros e distribuir ja que o processo pode levar

os bens. Esse procedimento pode anos para ser finalizado.
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Uma parte relevante da sucessao
no Brasil envolve o ITCMD,
conhecido como “imposto sobre
herancas” Cada estado decide sua
propria aliquota, e o pagamento
acontece de acordocom a
localizagao do inventario.

Com a reforma tributaria,

o imposto passa a ser sempre
cobrado no estado onde o falecido
tinha domicilio. As taxas serao
progressivas, mas nao poderao
ultrapassar 8%.

Também esta prevista a isencao
para entidades sem fins lucrativos,
como organizagoOes assistenciais e
religiosas, mas essas mudancgas sO
entrarao em vigor apos a publicagao
da lei complementar especifica.

Vale lembrar que o ITCMD nao
incide apenas sobre herancas,
mas também sobre doacodes

e pode ocorrer na partilha

de bens no divércio.

Por outro lado, o Brasil nao possui
imposto federal sobre herancga,

0 que acaba tornando a carga
tributaria menos pesada do

que em paises desenvolvidos.

Janos Estados Unidos, as regras para
sucessao patrimonial sao especificas
para estrangeiros. Cidadaos que
residem fora do pais contam com uma

9 Planeje a sucessao patrimonial

isencao de até US$ 60 mil por pessoa
em ativos de origem americana, valor
que nao se aplica a investimentos
internacionais estruturados fora

dos EUA, como os fundos globais
disponiveis na Avenue.

Isso amplia as possibilidades de
planejamento e protecao patrimonial
para o investidor brasileiro.

Ativos americanos sao bens
localizados nos EUA, como:

Acdes de empresas
americanas negociada
sem bolsas;

Fundos e ETFs;
Contas e imoveis;

Titulos do Tesouro Americano.

Se o capital superar US$ 60 mil, o
que exceder comega a ser tributado,
com aliquotas que variam de 18%

a 40%, conforme o montante total

e asregras do IRS.

O ponto central para investidores
brasileiros & que nao é necessario
concentrar todos os recursos em
ativos de raiz americana. Existem
outros produtos globais e estruturas
financeiras que podem facilitar a
sucessao e a protecao patrimonial,
tema que sera detalhadoao longo
deste material.

Diferengas no Brasil € nos EUA A[/
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Alein®14.754/2023 alterou

a tributacao de investimentos
no exterior para brasileiros.
Desde dezembro de 2023,

os lucros anuais estao
sujeitos a tributacao de 15%.

Como funciona a
reciprocidade fiscal

Brasil e Estados Unidos possuem

um tratamento de reciprocidade:

o imposto retido nos EUA pode

ser abatido no Imposto de Renda
brasileiro. Por exemplo, se os EUA
retém até 30% na fonte dos seus
rendimentos, esse valor pode ser
usado como crédito tributariono Brasil.

Tenha em mente que essa
compensacao nao se aplica a todos
os investimentos. Alguns ativos
como 0s UCITS ETFs, ou titulos
(bonds) emitidos fora dos EUA,

nao sofrem retencao de imposto local,
o que impede o aproveitamento

do crédito tributéario no Brasil.

Por tudo isso, muitos investidores
optam por estruturas internacionais
para proteger ativos, facilitar

a sucessao e evitar burocracias
desnecessarias. Explicaremos a seguir.

Diferencas no Brasil e nos EUA AV



b. Estratégias de Preservacao
e Planejamento

A boa noticia & que vocé tem seu patrimdnio internacional.
diversas alternativas para definir As principais e mais conhecidas
como sera a transmissao do estratégias sao as seguintes:
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Estruturas Offshore

Ao transferir ativos para empresas
sediadas fora do Brasil, chamados
de offshores, a titularidade dos bens
passa para a pessoa juridica, e nao
mais a pessoa fisica.

Com isso, na ocorréncia do
falecimento do titular, os ativos

Vantagens

Os ativos ficam em nome da
empresa offshore, trazendo
mais seguranca contra
instabilidades e eventuais
demandas judiciais pessoais.

Expande o portfdlio para
mercados mais solidos e
moedas fortes, como doblar e
euro, reduzindo riscos ligados a
economia brasileira.

Evita o inventario internacional
ao permitir que herdeiros
recebam as cotas da empresa
com base em instrumentos
previamente definidos
(testamento, trust, JTWROS).

Jurisdi¢des internacionais
podem oferecer maior sigilo
patrimonial, dentro das regras
internacionais de compliance.

12 Planeje a sucessao patrimonial

nao entram automaticamente em
inventario, evitando a burocracia

e 0s altos custos do processo nos
EUA. A sucessao pode ser conduzida
por instrumentos contratuais, como
testamentos, trusts ou pela clausula
JTWROS, que explicaremos em
detalhes no proximo capitulo.

Desvantagens

Constituir e manter uma
empresa offshore exige
gastos com contabilidade,
auditoria, taxas e profissionais
especializados.

Necessidade de total
conformidade com legislacoes
brasileiras e internacionais,
reportando corretamente
ativos e ganhos.

Nem todo perfil se adequa

a offshore; & preciso avaliar
objetivos, composicao familiar
e valores investidos.

Estratégias de preservagao e planejamento AV



Holding Familiar

Utilizando contratos sociais
especificos, com uma holding
familiar é possivel definir regras
claras para sucessao, direitos e
poderes de cada membro da familia,

Vantagens

Facilita a sucessao
patrimonial, com regras claras
e personalizadas definidas

no contrato social, evitando
disputas e imprevistos na
transmissao dos bens.

Permite estabelecer

poderes, direitos e deveres

de cada membro familiar,
proporcionando previsibilidade
e governanga adequada.

Pode trazer beneficios
tributarios, conforme
o planejamento da
estrutura societaria.

tornando o processo previsivel e
seguro. Contudo, pode ser mais

indicada para patriménio localizado

no Brasil e requer manutencao
administrativa adequada.

Desvantagens

Menos indicada para capital
localizado no exterior, pois nao
evita o inventario internacional

nem traz vantagens sucessorias

fora do Brasil.

Exige manutencao societaria
e governanga permanente,
com custos operacionais
administrativos e contabeis.

Menos flexivel diante

de mudancgas familiares
inesperadas, pois alteracoes
nas regras exigem adaptacoes
contratuais e assembleias.

Pode demandar uma
estrutura mais complexa
conforme o tamanho e perfil
do patrimonio e da familia.

13 Planeje a sucessao patrimonial Estratégias de preservagao e planejamento
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6. Transfer on Death (TOD)
e Investimentos:
Fundos, UCITS ETFs e Bonds

Fundos de investimento,

UCITS ETFs (fundos de indice
europeus) e titulos internacionais
sao veiculos que ajudam a transmitir
o patriménio de maneira mais

agil em caso de falecimento.

Mais importante ainda, muitos
deles oferecem a possibilidade
deindicar beneficiarios ou usar
mecanismos simples para facilitar
essa transferéncia.

14 Planeje a sucessao patrimonial

O mecanismo mais conhecido nesse
contexto é o Transfer on Death (TOD).

O TOD é uma clausula disponivel

em algumas contas e produtos
financeiros que permite ao investidor
indicar quem vai receber os ativos
registrados naquela conta, caso haja
falecimento. O processo de transfe-
réncia ocorre de forma automatica,
sem a necessidade de inventario
judicial e documentos complexos.

Transfer on Death (TOD) e Investimentos AV



Como funciona na pratica:

Tipode
investimento

Fundos
Internacionais
& UCITS ETFs

Bonds (Titulos
de Renda Fixa)

Opcoes com
“Transfer on

Death” (TOD)
na Avenue

Como facilita
a transmissao

Podem ser incluidos
em contas que
permitem indicagao
de beneficiario

ou TOD

Podem integrar contas
internacionais com
opcao de beneficiario/
TOD (atransmissao é
da conta, nao do ativo
isoladamente)

Ativacao direta
na contaouvia
atendimento

Beneficios

Diversificacao global,
exposicao a mercados
desenvolvidos e
mitigacao do imposto
de heranca dos EUA

Renda fixa
internacional,
flexibilidade sucessoria
e acesso facilitado
pelafamilia

Sucessao mais
rapida, sem inventario,
custodia global segura

Além dos ganhos sucessorios,

essas solugoes dao acesso a novos
mercados, diluem riscos e ampliam
as oportunidades do seu patrimonio
no exterior.

Nem todos os produtos ou
instituicdes oferecem TOD ou
permitem indicacao direta de
beneficiario. Informe-se antes
de investir.

15 Planeje a sucessao patrimonial

Transfer on Death (TOD) e Investimentos

Cabe destacar que,
independentemente da facilidade,
existe aincidéncia de impostos,
que pode variar de acordo com

o produto e o pais de custodia.
Imposto sobre heranga nos EUA,
taxas de transmissaono Brasil

e regras locais devem ser
considerados no planejamento.

AV



[. Trusts, Testamentos e
mecanismos alternativos

Ha mais alternativas que ampliam as
escolhas na transmissao de bens:

Testamento

O testamento € um documento
juridico por meio do qual o titular
dos bens define, de forma clara

e formal, como deseja distribuir
seu patrimonio apos o falecimento.
E especialmente 0til para garantir
que as vontades individuais

sejam respeitadas.

16 | Planeje a sucessao patrimonial

No ambito internacional, porém, o
testamento nao elimina o inventario
na jurisdicao em que a offshore esta
registrada, tornando o processo

de sucessao mais burocratico e
eventualmente caro. Ainda assim,
garante previsibilidade e ordem na
distribuicao dos ativos.

Investidores que possuem empresas
offshore em jurisdicoes como llhas
Virgens Britanicas ou Bahamas
podem utilizar o testamento

Trusts, Testamentos e mecanismos alternativos Al/



para formalizar suas vontades
sucessorias, trazendo previsibilidade
a transmissao dos ativos. Mas é
importante considerar a exigéncia
de abertura de inventario local,

Na pratica

Antes:

O que representa custos, tempo de
tramitacao e exposicao piblica dos
bens, fatores sensiveis para clientes
que prezam por agilidade e sigilo.

Joao, empresario brasileiro, possuia uma empresa offshore nas Bahamas.
Nao havia nenhum instrumento sucessorio definido, entao, ao falecer,
seus bens ficariam bloqueados e seus herdeiros precisariam contratar
advogados estrangeiros, abrir inventario local e lidar com prazos longos
(médiade 1a2anos para liberagao dos ativos, com custos juridicos

e tributarios que poderiam chegar a 8% do valor total).

Solucao aplicada:

Joao elaborou um testamento internacional claro e reuniu toda
adocumentacao necessaria, indicando como suas cotas deveriam

ser repartidas.

Depois:

Apesar de ainda ser necessario abrir inventario nas Bahamas

(por regras locais), o processo foi mais rapido: levou cerca de

6 meses, gragas ao testamento detalhado e documentos organizados.
Os custos cairam pela metade (4% do patrimdnio) e os herdeiros
receberam instrucoes claras, sem disputas ou incertezas.

JTWROS (Joint Tenancy With Rights of Survivorship)

O JTWROS é uma clausula legal
disponivel em algumas jurisdi¢coes
internacionais que permite a
cotitularidade de ativos. Caso

um dos membros venha a falecer,
a propriedade é transferida

17 Planeje a sucessao patrimonial

Trusts, Testamentos e mecanismos alternativos

automaticamente para os demais
titulares, sem necessidade de
inventario no exterior. E uma
solucgao eficiente, agil e que elimina
burocracias, ideal para empresas
offshore com moltiplos socios.

AV



A adocao do mecanismo JTWROS
em sociedades offshore permite
que, na auséncia de um dos sécios,

a titularidade seja automaticamente
transferida aos sobreviventes. Esse
modelo elimina a necessidade

Na pratica

Antes:

de inventario, trazendo eficiéncia
operacional para investidores
que desejam proteger estruturas
empresariais e evitar interrupcoes
na gestao dos ativos.

Dois socios brasileiros tinham uma empresa offshore com portfélio
de investimentos nos EUA. Sem planejamento, se um falecesse, os
herdeiros teriam que abrir inventario nos EUA, enfrentando prazos
de até 2 anos e custo médio de US$ 50 mil em honorarios/processos.

Solucao aplicada:

A empresa adotou a clausula JTWROS (cotitularidade com direito
de sobrevivéncia) no registro da offshore.

Depois:

Quando um dos socios faleceu, a totalidade dos ativos foi transferida
automaticamente ao sobrevivente, sem inventario, sem custos juridicos
extras. Economia média: US$ 50 mil e até 2 anos de tramite eliminados.

Trusts

O trust € um instrumento legal
utilizado para administrar e
distribuir cotas de empresas
offshore. O investidor (Settlor)
deixa instrugoes sobre como
seu patrimonio devera ser
gerido apds sua morte, e 0
Trustee (pessoa ou empresa

de confiancga) é responsavel por
executar essas orientagoes, sem

necessidade de inventario.

O trust oferece flexibilidade

para definir beneficiarios e regras
personalizadas, atendendo aos
mais diversos cenarios familiares.

E a ferramenta mais flexivel
em planejamento sucessorio
internacional, adequada para
familias com capital relevante,

18 Planeje a sucessao patrimonial Trusts, Testamentos e mecanismos alternativos



moltiplos herdeiros, holdings e bens apods o seu falecimento,
ativos dispares em varias partes contando com um Trustee
do mundo. O investidor define profissional para executar

previamente asregras para

o plano, sem burocracia e

administracao e distribuicao dos com total discricao.

Na pratica

Antes:
Uma familia brasileira mantinha imoveis, participagoes societarias

e ativos financeiros em trés paises diferentes. Sem estrutura sucessoria,

qualquer falecimento exigiria inventarios maltiplos, contratacao

de escritorios em jurisdigcoes distintas e exposicao piblica de bens.
O processo poderia se arrastar por 2 a 3 anos, com gasto total entre
10% e 15% do patrimoénio.

Solucao aplicada:

A familia criou um trust internacional, nomeando um trustee
profissional, e definiu regras de distribuicao para herdeiros de acordo
com suas vontades.

Depois:

Na falta do titular, o trustee conduziu a divisao dos bens conforme
regras pré-definidas, sem inventario adicional e com total sigilo.
Tempo para repasse dos ativos: menos de 3 meses. Gasto total:
cerca de 3% do patrimdnio, e seguranca juridica aumentada.

Como escolher o melhor instrumento?

O ideal € analisar a composicao familiar, os objetivos do investidor, a natureza
dos ativos e as jurisdicoes envolvidas. Procure um profissional especializado.

19
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3. Plano de acao para a sucessao
iInternacional do seu patrimonio

Organizar o legado internacional-
mente vai além de investir em ativos
estrangeiros. Como ja falamos por
aqui, trata-se de uma estratégia
capaz de manter legados, evitar
burocracia para herdeiros e
transformar a relacao da sua familia
com ariqueza ao longo das geracgoes.

20 Planeje a sucessao patrimonial Plano de acao

Com planejamento, suporte
qualificado e escolha de
instrumentos adequados, voceé se
antecipa aos desafios e explora
todo o potencial do mercado global.

AV
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Mapeamento
Liste detalhadamente todos

os ativos no Brasil e no exterior:

contas, imoveis, participacoes
societarias, investimentos
financeiros, seguros e

bens relevantes.

Avaliacao

Relna a familia, identifique
quem serao os beneficiarios,
defina seus objetivos
(protecao, crescimento,
perpetuacao, filantropia, etc.)

e alinhamento de expectativas.

Diagnostico

Entenda sua situacao fiscal,
as demandas legais de
cada jurisdicao, eventuais
riscos sucessorios e
tributarios existentes.

Planeje a sucessao patrimonial

Plano de agao

Passo a passo para colocar em pratica

Selecao

Com base no perfil, nos
objetivos e na natureza

dos ativos, decida se faz
sentido estruturar holdings,
empresas offshore, trusts
OU outros mecanismos.

Revisao

Verifique aregularidade
dos registros, validade de
testamentos, clausulas de
cotitularidade (JTWRQOS),
instrumentos societarios e

documentos de beneficiarios.

Atualizacao
Certifique-se de que os
ativos da sua carteira de
investimentos estejam de
acordo com sua estratégia
sucessoOria e que estejam
alocados em estruturas
eficientes e seguras.

AV



9. Conclusao

Quando a Avenue nasceu, em 2018,
investir fora do Brasil era caro,
burocratico e restrito.

Nos abrimos essa avenida e
conectamos o investidor brasileiro
a milhares de ativos internacionais,
reunindo uma das selecoes mais
amplas e qualificadas do mercado.

Na plataforma, vocé pode investir

a partir de US$ 5, em titulos globais
de governos do G7 e ativos que
auxiliam na sucessao, além de
contar com solugdes como o
Transfer on Death (TOD).

22 Planeje a sucessao patrimonial Conclusao

i

Todo o processo é integrado:

a custodia internacional, as opcoes
de investimento e 0s mecanismos
de transmissao patrimonial
funcionam juntos para ajudar

na gestao e na organizacao
dos seus ativos.

Além de tudo isso, vocé tem

o suporte de especialistas
certificados internacionalmente
para acompanhar cada etapa

do seu planejamento. Especialistas
que falam a sua lingua.

AV
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Beneficios que acompanham
a evolucao do seu patrimonio

Avenue - AtéUS$10 mil

Acesse carteiras recomendadas por nossos
estrategistas e analises do cenario macroeconomico.

Avenue Advance - Apartir de US$ 10 mil

Conte com uma gestao de recursos internacionais
especializada para guiar a alocagao do seu patrimdnio.

Avenue Singular - Apartir de US$ 200 mil

Tenha uma curadoria exclusiva de ativos internacionais,
além de assessoria para planejamento patrimonial e sucessorio.

Planeje a Sucessao Patrimonial com quem entende do mercado

global e potencialize seu patriménio com o apoio de quem realmente

entende do assunto.

Abra sua conta agora e converse com um especialista Avenue. c

Planeje a sucessao patrimonial Conclusao AV


https://avenue-app.onelink.me/rhxA/sucessao
https://avenue.us/singular/?utm_source=inbound_ebook_sucessao&utm_medium=ebook&utm_campaign=ebook_sucessao
https://avenue.us/advance/?utm_source=inbound_ebook_sucessao&utm_medium=ebook&utm_campaign=ebook_sucessao
https://avenue.us/avenue/?utm_source=inbound_ebook_sucessao&utm_medium=ebook&utm_campaign=ebook_sucessao

AV

Evolua o seu
patrimonio com
a Avenue.

Baixe o app nas principais lojas.




Disclaimer

A Avenue Securities LLC € membro da
FINRA e da SIPC. Oferta de servigcos
intermediada por Avenue Securities DTVM.
Veja todos os avisos importantes sobre
investimento: https://avenue.us/termos/.

Avenue Securities LLC e suas afiliadas nao
fornecem aconselhamento juridico ou
tributario. Vocé deve discutir esses assuntos
com o profissional apropriado. Embora
estejamos familiarizados com as disposicoes
fiscais relacionadas aos assuntos aqui
tratados, nao estamos qualificados para
oferecer aconselhamento tributario ou
juridico. Vocé deve consultar um profissional
qualificado para tratar dessas questoes.

Investir em fundos UCITS envolve riscos.
Flutuacdes do mercado, mudancgas
economicas e fatores externos podem
afetar os retornos, com possiveis

perdas, incluindo a redugao do capital
investido. Embora os fundos UCITS sejam
regulamentados, eles ainda estao sujeitos
ariscos como restricoes de liquidez,
volatilidade do mercado, variagoes nas
taxas de juros e influéncias geopoliticas.
O risco cambial também pode impactar
investimentos estrangeiros.

Em geral, o mercado de titulos é volatil, e os
titulos de renda fixa carregam risco de taxa
dejuros. (A medida que as taxas de juros
sobem, os pregos dos titulos geralmente
caem, e vice-versa. Esse efeito € geralmente
mais pronunciado para titulos de longo
prazo.) Os titulos de renda fixa também
carregam risco de inflacao, risco de liquidez,
risco de chamada (call risk), e riscos de
crédito e inadimpléncia para emissores

e contrapartes. Titulos de high-yield nao
sao adequados para todos os investidores.
Orisco de inadimpléncia pode aumentar
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devido a alteragoes na qualidade do crédito
do emissor. Mudangas de pregco podem
ocorrer devido a mudangas nas taxas de juros
e a liquidez do titulo. Quando apropriado,
esses titulos devem incluir apenas uma
parcela modesta de uma carteira.

Todo tipo de investimento, incluindo
fundos, envolve risco. Risco refere-se a
possibilidade de que vocé perdera dinheiro
(tanto principal quanto qualquer ganho)

ou nao consiga ganhar dinheirocom um
investimento. A mudanca das condigoes
do mercado pode criar flutuagoes no valor
de um investimento em fundos. Além disso,
existem taxas e despesas associadas ao
investimento em fundos que geralmente
nao ocorrem na compra de ativos
individuais diretamente.

Investimentos em valores mobiliarios nao
sao segurados pelo FDIC, nao possuem
garantia de qualquer instituicao financeira
e estdo sujeitos a perda de valor. E
importante que os investidores estejam
cientes dos riscos envolvidos, incluindo a
possibilidade de perda do capital investido.

As informacgoes de investimento fornecidas
sao baseadas apenas nas informagoes do
perfil de investimento que vocé forneceu a
Avenue Securities e nao leva em consideragao
os ativos que vocé pode ter em qualquer uma
de suas contas de investimento. Nao é um
resumo completo ou declaragao de todos os
dados disponiveis necessarios para tomar
uma decisao de investimento. Lembre-se de
que continua sendo sua responsabilidade nos
notificar se houver alguma alteragao em sua
situagao pessoal/financeira ou objetivos

de investimento. Os investimentos
mencionados podem nao ser adequados
para todos os investidores.
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https://avenue.us/termos/.

AVENUE

Evolugao real,em dolar.

Sao Paulo:
+55114380-7897

Capitais e Regioes
Metropolitanas:
4005-1108

Demais regioes (BR):
0800-760-0330

Ligacao internacional:
+1786 2207233

Endereco EUA:
2601 Bayshore Drive Suite Miami
Florida - U.S. — 33133

customer@avenue.us
avenue.us




